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ИН _____________________________


Астана

Раздел 1
Тестовые вопросы
	20 баллов
	

	
	


1. Распределительная функция финансов проявляется:
A) в распределении и перераспределении финансовых ресурсов предприятий в целях максимизации рыночной стоимости последних;
B) в распределении прибыли предприятия;
C) в перераспределении финансовых ресурсов предприятий в соответствии с учредительными документами;

2. Какие из перечисленных ниже бюджетов разрабатываются непосредственно на основе бюджета продаж:
A) бюджет потока денежных средств;
B) бюджет коммерческих расходов;
	C) бюджет прямых затрат на оплату труда;



3. Определить длительность периода обращения оборотного капитала, если выручка с продаж составляет  40,000 тыс. у.е.; средние остатки оборотного капитала - 8,000 тыс. у.е., год равен 360 дням: 
A) 50 дней;
B) 72 дня;           
		C) 94 дня;
360 / (40,000 / 8,000) = 360 / 5 = 72






4. Величина собственных оборотных средств определяется  как:
A) разница между собственным капиталом и внеоборотными активами;
B) разница между суммой собственного капитала и долгосрочных пассивов и внеоборотными активами;
	C) разница между собственным капиталом и  долгосрочных пассивов;

	


5. Источники заемного финансирования капитальных вложений должны удовлетворять требованию:
	A) предмет капитальных вложений не может служить залогом по кредиту;


B) отсутствия возможности досрочного отзыва займа кредитором;
	C) постоянства процентной ставки;



	6. Рынок, предназначенный для обращения ранее выпущенных ценных бумаг, это:


A) межбанковский рынок; 
B) денежный рынок;
	С) вторичный рынок;



	7. Определить индекс рентабельности, если для реализации инвестиционного проекта необходимо 80 тыс. у.е. Денежные потоки проекта по годам  составили: l-й год - 40; 2-й год - 45; 3-й год - 50; 4-й год - 45 тыс. у.е. Ставка дисконтирования - 30%:


A) 1.5
B) 1.2;                        
	C) 0.8
40 x 0.7692 + 45 x 0.5917 + 50 x 0.4552  + 45 x 0.3501 = 95.9 / 80 = 1.2



8. Коэффициент оборачиваемости запасов сырья и материалов определяется как отношение:
A) себестоимости израсходованных материалов к средней величине запасов сырья и материалов;
B) объема запасов сырья и материалов за период к сумме сырья и материалов в объеме продаж за период;
	C) выручки от израсходованных материалов к средней величине запасов сырья и материалов;



9. Валюта баланса - 17,200 тыс. у.е. В том числе стоимость внеоборотных активов - 9,400 тыс. у.е.; Собственный капитал составляет 11,200 тыс. у.е.; Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами равен:
A) 45.30%
B) 23.1%;           
	C) 70.90%
(11,200 - 9,400) / (17,200 - 9,400)  = 1,800 / 7,800 = 23.1%



10. Постоянные затраты — это:
A) затраты, которые не зависят от динамики объема производства;
B) затраты, которые постоянно изменяются вместе с изменением объемов производства;
	C) часть себестоимости единицы продукции, которая остается неизменной с ростом объема производства;



11. С ростом величины чистого оборотного капитала риск потери ликвидности:
А) снижается;
В) возрастает;
	С) сначала возрастает, затем начинает снижаться;

	


	12. Качественными показателями использования ресурсов являются:


A) фондоотдача;
B) среднегодовая стоимость основных фондов;
	C) численность работающих;



13. Рентабельность чистых активов:
A) показатель эффективности использования собственного капитала;
B) показатель эффективности использования оборотных средств;
	C) показатель эффективности использования заемных средств;

	


14. Финансовый цикл — это:
A) период оборота материальных оборотных средств, используемых для обслуживания производственного процесса, от момента поступления сырья и материалов до момента отгрузки изготовленной из них продукции;
B) период оборота денежных средств, вложенных в оборотные активы, начиная с момента погашения кредиторской задолженности за сырье и заканчивая инкассацией дебиторской задолженности;
	C) производственный цикл;

	


15. Определите величину первоначальной суммы, необходимой для получения через 4 года 300,000 тыс. у.е., если используется сложная ставка ссудного процента 28% годовых:
А) 93,250 тыс. у.е.
В) 110,150 тыс. у.е.
	С) 111,773 тыс. у.е.;     
FDPV(28%;4) → FDPV= 1/(1+28%)^4 = 0.3725 x 300,000 = 111,759



	16. Возможность погашать краткосрочную задолженность легкореализуемыми активами отражают показатели:

	A) хозяйственной деятельности;


B) финансовой устойчивости;
	C) деловой активности;

	



17. При нахождении организации в точке безубыточности запас ее финансовой прочности:
A) равен нулю;
B) больше нуля;
	C) меньше нуля;



	18. Организация имеет: внеоборотные активы на сумму 5,000 тыс. у.е., долгосрочные обязательства - 3,000 тыс. у.е.,  текущие (оборотные) активы - 8,000 тыс. у.е., уставный капитал - 4,000 тыс. у.е., собственный капитал - 7,000 тыс. у.е. Собственный оборотный капитал составит:


A) 2,000 тыс. у.е.               
B) 3,000 тыс. у.е.
	C) 1,000 тыс. у.е.
7,000  - 5,000 = 2,000




19. Реальный собственный капитал:
A) не отражается в балансе, а определяется расчетным путем;
B) представляет сумму итога раздела баланса «Капитали резервы»;
	C) отражается в уставе предприятия;



20. Найдите верное утверждение:
A) прибыль от продаж = выручка (нетто) от продажи товаров (продукции, работ, услуг) - коммерческие расходы - управленческие расходы;
B) прибыль от продаж = валовая прибыль - управленческие расходы;
	C) прибыль от продаж = валовая прибыль - управленческие расходы - коммерческие расходы;

	























Раздел 2

       ТРЕБОВАНИЯ И РЕКОМЕНДАЦИИ ПО РЕШЕНИЮ ЗАДАЧИ:
	
	Если иное не определено условиями Задачи,  задания в задаче могут быть не взаимосвязаны. 

Каждое новое действие в ходе решения задания должно:
отражаться отдельной строкой; 
иметь заголовок, соответствующий содержанию производимых расчетов;
цифровые значения должны маркироваться единицами измерения;
сроки, периоды, даты определяются в каждом задании отдельно;

Если иное не определено условием Задания:
количество дней в году 365/366 – фактическое;
количество дней в месяце – фактическое;
дата заключения договора (Trade Date) – фактическая дата подписания документа;
дата валютирования (Value Date) - дата начала финансовой операции– конкретная дата, установленная договором;
дата закрытия финансовой операции (Maturity Date) – точная дата или событие, определенные договором.

Результаты расчетов указываются до сотых значений десятичных дробей (два знака после разделительного знака), за исключением значений факторов дисконтирования для определения приведенной и будущей стоимости.







ЗАДАЧИ

Задача № 1                                                                                30 баллов

Задание 1.	Средневзвешенная стоимость капитала (14 баллов) 

	Руководство компании приняло решение приобрести новое оборудование. 
1) ставка налога на прибыль составляет 35%. 
2) настоящее время в обращении находятся долгосрочные облигации компании: 
номинальной стоимостью 3,000,000 у.е.; до срока погашения которых осталось 6 лет.; купонная ставка по этим облигациям равна 10%; проценты выплачиваются каждые полгода. на рынке доходность к погашению по облигациям, равна 12%. издержки размещения (затраты на эмиссию) по облигациям составляют 4% после вычета налога. 
3) компания имеет в обращении 250,000 простых акций, рыночная стоимость 14.50 у.е. за акцию. 
дивиденды прошлого года выплатили в размере 1.2 у.е. на акцию. темп роста дивидендов составит в среднем 3% в год. издержки размещения (затраты на эмиссию) по простым акциям составляют 6% после вычета налога. 
4) также, компания имеет в обращении 100,000 привилегированных акций в обращении, номинальной стоимостью 800,000 у.е. и по которым выплачиваются дивиденды 0.8 у.е. за акцию. рыночная доходность акций 9.8%. издержки размещения (затраты на эмиссию) по привилегированным акциям составляют 5% до вычета налога.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить средневзвешенную стоимость капитала, сделав предположение, что капитал для осуществления проекта будет привлекаться в таких пропорциях, которые позволят сохранить текущую структуру капитала:

	(а)
	 Определить структуру капитала и ее компоненты;

	(б)
	 Определить стоимость источника – облигации;

	(в)
	 Определить стоимость источника - простые акции;

	(г)
	 Определить стоимость источника - привилегированные акции;

	(д)
	 Определить средневзвешенную стоимость капитала;




Задание 2. 	Критический объем продаж (12 баллов) 

	Производственное предприятие, выпускающее оборудование для продовольственных магазинов составляет прогнозный операционный бюджет на следующий год. Руководство предприятия используя различные варианты производственного плана ищет наиболее вероятные сценарии наступления событий на основе представленных исторических данных:
объем реализации 35,000 единиц; выручка 6,300 тыс. у.е.; переменные расходы 4,725  тыс. у.е.; 
постоянные расходы 1,260 тыс. у.е. С целью увеличения продаж и прибыль, компания рассматривает возможность использования более качественных материалов, что влечет за собой: увеличение переменных затрат на 9 у.е. на единицу продукции, в то же время использование новых материалов дает возможность сократить расходы на аренду складских помещений, которые составляют в год 31,500 у.е. Также предполагается, что увеличение объема продаж произойдет на 20%. 

	
Требуется: 

	1. 
	Подготовить прогнозный отчет о прибылях и убытках на следующих год. Приведите данные в единицах продукции, общие данные и данные в процентах.

	2.
	Определить точку безубыточности компании, как в:

	(а) 
	единицах реализованной продукции;

	(б)
	в денежном выражении объема реализации.

	3.
	Рассчитать маржу безопасности:

	(а) 
	единицах реализованной продукции;

	(б)
	в денежном выражении объема реализации;

	(в)
	в процентах.




Задание 3. 	Базовые Концепции Финансового Менеджмента (4 балла) 

	концепция агентских отношений
концепция альтернативных затрат
концепция асимметричности информации
концепция бухгалтерского учета в рыночной экономике
концепция влияния налогов на принятия управленческих решений;
концепция временной неограниченности функционирования хозяйствующего субъекта
концепция временной ценности денег
концепция денежного потока
концепция достоверности и непредвзятости
концепция имущественной и правовой обособленности субъекта хозяйствования

	Требуется:
	1. из представленного списка выберете концепции, которые являются базовыми концепциями финансового менеджмента

	
	2. раскройте содержание двух базовых концепций финансового менеджмента


Задача № 2                                                                       20 баллов

Задание 1. 	Выбор дивидендной политики (10 баллов)

	Компания «Saigak» в настоящее время имеет в обороте 1 миллион обыкновенных акций, по которым ежегодно выплачивает дивиденды из расчета 1 у.е. на одну акцию.  Компания рассчитывает  получать в течение предстоящих пяти лет чистую прибыль достаточную для реализации запланированного объема капитальных затрат.  Для принятия решения по приоритетности распределения чистой прибыли, руководству компании необходима дополнительная информация к представленной ниже:

	Наименование Статьи
	1 год
	2 год
	3 год
	4 год
	5 год

	ожидаемая чистая прибыль, (тыс. у.е.)
	2,000
	1,5000
	2,500
	2,300
	1,800

	смета капитальных вложений, (тыс. у.е.)
	1,000
	1,5000
	2,000
	1,5000
	2,000



	Требуется:


	1.
	Определить величину дивидендов, выплачиваемых на одну акцию, а также ежегодный объем внешнего финансирования, который потребуется в течение предстоящих пяти лет, если:

	(а) 
	дивидендная политика рассматривается как пассивный фактор;

	(б)
	нынешняя величина годовых дивидендов, выплачиваемых на каждую акцию, будет оставаться неизменной;

	(в)
	коэффициент выплаты дивидендов будет поддерживаться на уровне 50%

	2.
	При каком из трех видов дивидендной политики будет максимизирована за пять лет величина:

	(а) 
	совокупных дивидендов;

	(б)
	внешнего финансирования




Задание 2. 	Моделирование в  Системе Управления Финансами (4 балла)

	Моделирование – процесс построения модели, в частности аналитического выражения зависимости между изучаемыми явлениям. 
В системе управления финансами, моделирование изучает, анализирует и прогнозирует различные возможные варианты поведения объекта /системы /процесса/ явления, идентифицирует объективные и субъективные факторы, оказывающие влияние на этот объект; оценивают возможности и способы управления этими факторами.  В финансовом менеджменте применяются дескриптивные модели и предикатные модели.


	Требуется:

	1.
	Опишите содержание понятия «дескриптивные модели»

	2.
	Укажите какие модели входя в группу дескриптивных моделей








Задание 3. 	Оценка инвестиционного проекта, критерий NPV (6 баллов)

	Вам предлагают вложить 250 тыс. у.е. в некий проект, рассчитанный на 15 лет. Ожидаемые чистые денежные потоки по проекту таковы: 
в течение первых четырех лет по 24 тыс. у.е. в год, 
в последующие годы – по 30 тыс. у.е. в год 
все денежные потоки поступают по схеме постнумерандо, 
приемлемая норма прибыли 8%.

	
Требуется:

	(а) 
	определить дисконтированное значение совокупной суммы денежных потоков и применить критерий оценки чистой приведенной стоимости


	(б)
	сделать вывод на основании полученных результатов вычислений.





Задача № 3                                                                        20 баллов

Задание 1. 	Суммы пополнения и среднего остатка денежных средств (9 баллов) 

	Один инвестор имеет в своем портфеле акции нескольких компаний, две из которых очень похожи между собой. Инвестор постоянно отслеживать деятельность  компаний и сравнивает их по разным критериям. Недавно инвестора заинтересовали их операции, направленные на управление денежными средствами, вот, что ему стало известно: 
известно, что процентная ставка по государственным ценным бумагам - 9%, 

	денежные расходы предприятия в течение года 2 млн. у.е., затраты на реализацию 1,500 у.е.
	денежные расходы предприятия М в течение года 2,7 млн. у.е., затраты на реализацию 1,115 у.е

	Требуется:

	1
	с использованием модели Баумоля определить остаток денежных средств на счете в банке по двум компаниям

	(а) 
	в оптимальном размере;

	(б)
	в среднем – планируемом остатке денежных средств на счете




Задание 2. 	Дробление акций (8 баллов) 

	Компания выпустила в обращение 0.6 миллиона обыкновенных акций номинальной стоимостью в 6.00 у.е./шт.; текущая рыночная цена акции равняется 36 у.е./шт. 
Структура собственного капитала имеет следующий вид (млн. у.е.), :
обыкновенные акции                                    3.6
дополнительно оплаченный капитал           5.9
нераспределенная прибыль                         87.3
итого собственный капитал: капитал:   96.8

	Требуется определить, как выглядел бы новый вариант структуры акционерного капитала, если бы компания объявила о дроблении акций: 

	(а) 
	в пропорции  3 к 1

	(б)
	в пропорции 2 к 1



Задание 3. 	Инвестиционное проектирование  (3  балла)

	Инвестиционное проектирование – это процесс разработки, подготовки и реализации инвестиционного проекта. Процесс инвестиционного проектирования включает в себя 3 стадии: начальную (предынвестиционную), инвестиционную и эксплуатационную.

	Требуется: 
Описать инвестиционную стадию






Задача № 4                                                                   10 баллов

[bookmark: _Hlk201736897]Задание 1.	Оценка облигаций (6 баллов) 

	1 января 2020 года корпорация выпустила 9% облигации на сумму 100,000 у.е., сроком на 5 лет. Рыночная  ставка равна 8%. Проценты выплачиваются два раза в год.

	Требуется:
Определить текущую стоимость облигации 




Задание 2.	Виды методов амортизации (4 балла) 

	Амортизация - 
а) постепенное снижение ценности амортизируемого актива вследствие его изнашивания; 
б) процесс перенесения единовременных расходов, связанных с приобретением долгосрочного амортизируемого актива, на расходы (затраты) отчетных периодов в течение рассчитанного срока полезной службы этого актива. 

	Требуется: 
Раскрыть понятие, привести пример:

	(а) 
	метод линейной амортизации 

	(б)
	метод ускоренной амортизации 
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